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Abstract

Compartimos en este resumen los datos relevantes del Sector Porcino en Argentina, con datos
estadisticos de las fuentes que citamos y propios, andlisis de la situacién nacional e internacional que
afecta nuestro negocio y propuestas para lograr mejores resultados. También algunas novedades que
dan esperanzas en el crecimiento en los préximos afios.

We share in this summary the relevant data of the Pork Sector in Argentina, with statistical data from
the sources we cited and our own analysis of the national and international situation that affects our
business and proposals to achieve better results. Also, some news that gives hope for growth in the
coming years.

Precio del cerdo en pie

Durante el mes de abril se produjo, después de mas de 10 semanas, el aumento del capdn en el mercado
local que, sumado a la disminucion del aumento de la devaluacion del peso con respecto al ddlar, le
permitié tener una cotizacion mejor que el mes pasado y superior al mismo mes del afio pasado.
Podemos observar los valores en el Grafico N1

Grafico N21 — Precios de capdn vivo en dolares
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP, BNA y AAPP - JLU Consultora

Una situacion que no se producia desde el 2017, es que los valores de abril fueron superiores a los de
marzo, generando un alivio en el sector, teniendo en cuenta la suba de los costos de produccion.

Siempre que aumenta el precio del capdn en pie, se produce una separacion entre los valores del precio
del capon promedio y el maximo, la referencia tiene que ver con la subfacturacion. Es una forma que
tienen los compradores de morigerar los cambios en los valores. Los resultados estan expresados en el
Grafico N2 2

Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — MAGyP y AAPP - JLU Consultora

En el Grafico N2 3 podemos observar las comparaciones de los precios del cerdo en pie dolarizado de
Argentina, Brasil y EE.UU. comparando también con el precio vivo dolarizado del novillo del Mercado de
Liniers. Se remarca la fuerte suba de la cotizacion del precio del cerdo en EE.UU. relacionado con las
acciones que se tomaron en el sacrificio de madres y lechones, por el tema COVID en las plantas de
faena a mediados del afio pasado. El precio de Brasil volvié a subir, mostrando un mes alto y otro bajo,
al ritmo de la samba. También subié el valor del novillo y generd medidas internas en el Gobierno
Argentino. Finalmente, el cerdo pasé a ser uno de los mas baratos del mundo y muy competitivo con el
vacuno en el mercado local.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina
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Peso de Faena
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En abril volvid a subir el peso de faena de los cerdos con respecto a los meses anteriores, pero disminuyo
cuando lo comparamos con el peso de abril del afio pasado. Es importante recordar los problemas
relacionados con la cuarentena en abril de 2020. Vemos los datos en el Grafico N2 4

Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

Margen Bruto en ddlares

La suba del capdn, como ya comentamos, amortigud la fuerte suba de los cereales y pudo recomponer
en un pequefo porcentaje la rentabilidad mensual. El acumulado de los doce meses sigue hacia abajo y
lejos del promedio histérico. Comparado con las otras actividades carnicas, la produccidn porcina sigue
siendo la mas rentable en un momento complicado. Vemos lo comentado desde enero del 2020 en el
Grafico N2 5.

Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen bruto acumulado (en USD)
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Relacién del indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo
El indice de Carne de Cerdo durante el mes de abril, se vio influenciado al alza fundamentalmente por
los cortes Pechito, Carre con hueso y Bondiola, que impulsados por los aumentos de la carne vacuna los
comerciantes finales los subieron sin necesidad. Podemos observar que el Grafico N2 6 que muestra el
indice en ddlares tuvo un aumento del 2.2% con el mes anterior y del 14.4% con respecto al mismo mes

del afio anterior.

Grafico N2 6 — Evolucion del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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En el siguiente grafico observamos la evolucién en pesos con un aumento del 4.2% con el mes anterior
y del 65.5% con abril del 2020.

Grafico N2 7 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en pesos)

$300,00
$250,00
220000
$150,00

$100,00

Valos indice por kiloal publico

$50,00

S-

ENE FEB MAR ABR MAY

| $186,87 |

$298,31

280,91
> $298,63

OCT NOV DIC

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la AAPP y propios — JLU Consultora

ISP N32A3 — Abril 2021

ENE FEB MAR ABR

Toda reproduccion del trabajo debe citar lafu  ente



Por todo lo comentado anteriormente la relacién entre el ICC y el precio del capdn maximo aumento
con respecto al mes anterior y practicamente tiene el mismo valor que abril del afio pasado.

Grafico N2 8 — Relacidn entre el ICC y el precio del capén maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos del MAGyP, AAPP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

Abril mostré un fuerte aumento de los cereales, encabezados por el maiz. El cerdo subié mas que el
vacuno a lo largo del mes. Con respecto a los precios al publico vemos una fuerte alza del pechito y una
suba, en menos de la mitad, del jamén. El délar frend su ritmo de alza constante que venia presentando
los ultimos meses.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en abril
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

La comparacion entre el 1 de mayo de 2020 y el 30 de abril del 2021 mostré un alza grosera del maiz, la
soja y el precio del vacuno en pie. La suba del cerdo en abril aumento su porcentaje anual, que es
superior al aumento de los valores de los cortes al publico y el propio ICC. El délar se mostré como el
gue menos aporté a la suba.
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Grafico N2 10 — Aumento de variables en ultimos 12 meses
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Situacion del mercado local e internacional

El mercado en abril mostré mas movimiento que en marzo, con subas demasiado grandes en los cereales
y en los costos de produccion, que pudieron ser absorbidas por aumento tardio del cerdo en pie. Las
primeras tres semanas la colocacién de los cortes fue muy fluida y recién la Gltima semana se observaron
complicaciones. Si bien el sector esta mucho mejor que en abril del 2020, se observa un problema que
afecta a toda la economia y es la fuerte caida del poder adquisitivo del sueldo. Las negociaciones
salariales hablaban de un 30/35% pero el aumento de los alimentos fue tremendamente muy superior
y mucha gente esta teniendo problemas para adquirir “carne”. El precio del cerdo al publico mostré
alzas injustificables, especialmente en los ultimos tres meses y aparecen diferencias del mismo corte
que son enormes. Hay lugares donde el pechito o el carre con hueso se venden a $340.- y otros lugares
a $600.- y hasta $800.- (Este ultimo en un supermercado que tenia la leyenda, “mercaderia de
exportacion” sin saber que el mismo cerdo que exportamos lo comemos aca...)

Los feriados no afectaron la faena y por lo tanto el precio, como si lo hicieron el afio pasado. Es una
buena noticia.

La venta de fiambres y chacinados esta muy caida, no solo por los altos precios, sino por la disminucidn
de la calidad ofrecida en los productos. Cada vez hay menos carne de cerdo en los mismos.

Las exportaciones han marcado un ritmo muy bueno tanto en cantidad como en precio, a pesar que
este ultimo no se vea reflejado en el mercado local. La demanda sigue firme y lo hara durante este afo
y varios mas. No se ven mejoras en el frio de las plantas y se ha presentado la baja de una de las plantas
gue exportaban por un siniestro. Esto sigue siendo el cuello de botella y no se ve ninglin movimiento
para solucionarlo.

Las importaciones siguen firmes, pero muy por debajo de las exportaciones y no son un problema, como
lo fueron histéricamente desde 1992.

Un grupo de productores relacionados con la FAA del sur de Santa Fe y norte de Buenos Aires, han
armado un proyecto de integracién grupal con la concentracidn de la reproduccién en una UPL (Unidad
Productora de Lechones) y los engordes en los campos de pequefios y medianos productores. Se ha
vuelto inteligentemente a la idea de “Chacra Porcina” y es una idea para repetir en el resto del pais.
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Conclusidn

Abril no fue el mejor mes, pero en la realidad a la que el Sector estd acostumbrado, se puede decir que
fue aceptable, mas teniendo como comparacidn lo que sucede con las otras producciones carnicas con
serios problemas, que el cerdo no tiene.

Habria que analizar seriamente una oferta como Sector de algunos cortes, que en esta época se
complican, como el jamon y la paleta. Esto posicionaria al Sector con un sentido social en la ayuda a los
gue menores ingresos tienen y es una de las mejores formas de hacer campafia de promocion. Hoy la
paleta esta al 40% del valor de la paleta vacuna y cumple la misma funcion para hacer guisados, salsas
o picada. Algo similar sucede con los cortes del jamdn (Peceto, Nalga, Cuadrada, Cuadril y Bola de lomo).
Hay que seguir insistiendo con la necesidad que tiene Argentina para crecer en el sector porcino, no solo
para exportar, sino para seguir reemplazando la carne vacuna

El Sector Porcino crecié cuando entendid que tenia que ser parte de la solucién y no del problema.
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